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CONTRATO DE CONCESSAO

FLUXO DE CAIXA MARGINAL

O critério previsto para a recomposi¢ao do equilibrio econémico-financeiro do Contrato de Concessao
serda o Fluxo de Caixa Marginal. Essa metodologia consiste em determinar um fluxo de caixa apenas
com os fluxos dos dispéndios e/ou receitas marginais do evento que deu origem ao desequilibrio

economico-financeiro do Contrato de Concessio.

1.1. Para efeitos de determina¢io das receitas marginais, serdo consideradas apenas as Receitas
Tarifarias ¢ as Receitas Nao Tarifarias decorrentes da exploracio de Areas Afetas as

Operagdes Portuarias ¢ de Areas Nao Afetas as Operagdes Portuarias, conforme o caso.

O processo de recomposicio do equilibrio econémico-financeiro do Contrato de Concessdo seri
realizado de forma que seja nulo o valor presente liquido do Fluxo de Caixa Marginal projetado em
razdo do evento que ensejou a recomposicio, considerando: (i) os fluxos dos dispéndios marginais
resultantes do evento que deu origem a recomposi¢io; e (ii) os fluxos das receitas marginais resultantes

do evento que deu origem a recomposi¢ao.

Para fins de determinacio dos fluxos dos dispéndios marginais, serdo utilizados critérios de mercado para

estimar o valor dos investimentos, custos e despesas resultantes do evento que deu causa ao reequilibrio.

O Contrato de Concessdo sera considerado reequilibrado quando os impactos do evento forem
compensados pelo mecanismo de reequilibrio adotado pelo Poder Concedente, de tal forma que o valor

presente liquido do fluxo seja igual a 0 (zero), calculado conforme a seguinte férmula:
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Onde:
FcM; o i-ésimo Fluxo de Caixa Marginal calculado;

¢ o i-ésimo éperiodo, correspondente ao FCM;

r é a Taxa de Desconto a ser utilizada para desconto do fluxo, conforme férmula a seguir:



r = WACC regulatério, conforme metodologia da ANTAQ vigente a época.*

5. Para fins de determinagio dos fluxos das receitas marginais em que seja necessario adotar uma projecdo

de demanda, sera utilizado o seguinte procedimento, em duas etapas:

5.1.

5.2.

No momento da recomposicio do equilibrio econémico-financeiro do Contrato de
Concessio, o cilculo inicial para o dimensionamento da recomposi¢io considerara a demanda

real constatada nos anos antetriores; e

Serdo adotadas as melhores praticas para projetar a demanda até o encerramento do prazo da
Concessio.



